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预期检验节点，关注成材需求 

◇ 市场信息 

成材信息： 

今日螺纹钢 01合约 3740元/吨（-10，-0.27%），螺纹钢 05合约 3810元/吨（-14，

-0.37%），螺纹钢 10合约 3778元/吨（-13，-0.34%）。上海螺纹 3810元/吨（+10），

杭州螺纹 3850元/吨（+10），北京螺纹 3810元/吨（+10）； 

热卷 01合约 3838元/吨(-10，-0.26%），热卷 05合约 3920元/吨（-17，-0.43%），

热卷 10合约 3880元/吨（-14，-0.36%）。上海热卷 3940元/吨（+0），北京热卷 4090

元/吨（+0）； 

今日钢材现货成交整体一般偏弱，环比明显弱于昨日，终端还是刚需采购为主，

投机情绪较弱，低价成交尚可。据 MS数据显示，今日全国建材成交 7.83万吨 

 

铁矿信息： 

铁矿 01合约 777.0元/吨（-9.0，-1.15%），铁矿 05 合约 889.0元/吨（-8.5，

-0.95%），铁矿 09合约 822.0元/吨（-8.5，-1.02%）。 

今日青岛港 PB粉价格 911.0元/吨（-11.0），外矿最便宜可交割品报 966.09元

/吨（-4.35），05基差报 77.09元/吨（+4.15）。 

◇ 观点及策略 

宏观层面来看，随着两会窗口期逐步缩短，政策验证期逐步到来，当前市场情绪

较为悲观，需关注宏观政策变化情况。 

钢材端，元宵节后成材需求逐步释放，成交数据有所好转，低价下拿货意愿有所

好转，成交以终端刚需为主，投机拿货意愿仍然较弱。据钢谷数据显示，成材需求仍

处稳步恢复之中，在地产下行周期内，市场对旺季需求预期悲观，需关注旺季需求情

况；产量端，元宵节后逐步进入电炉企业复产周期，电炉产量稳步恢复之中，高炉端

在炉料价格下滑影响下即期利润有所恢复，高炉利润好转下产量有回升预期；库存端，

当前成材库存仍处高位，市场累库压力较大，随着产量、需求逐步爬坡，关注旺季成

材去库情况； 

铁矿端，需求端来看，上周铁水产量有所回落，随着高炉即期利润有所好转，华

东地区螺纹有 50-100微利，热卷利润好于螺纹，铁矿需求预期有所改善，据 MS数据

显示，近期钢厂采购仍以刚需为主，远期成交情况好于港口现货，关注后续钢厂补库

节奏和力度；供应端来看，据 MS 数据显示，澳洲、巴西等地，受天气因素影响，发
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运数量均出现大幅下滑，总计环比减少 397.7万吨，当前发运量已逐步恢复，受统计

周期影响，下周一公布的发运数据将仍有回落。到港量季节性回落，以发运数据推断，

到港的回落属于预期内因素，对盘面影响较小，且预计下周到港量将呈现边际转好态

势；库存端，铁矿港口库存延续累库，节后市场情绪悲观，钢厂以刚需采购为主，钢

厂库存小幅回落，总库存处同期中低位，环比有所回落。中长期在终端弱需及非主流

增量预期下，铁矿供需格局较为宽松。 

 

当前钢材产量需求均处于爬坡阶段，弱需与强宏观预期博弈，钢矿整体偏弱运行。

第一轮下跌基本结束，市场逐步进入政策与成材需求的双重检验期，铁矿高估值已基

本挤出。受市场悲观情绪影响，预计短期钢矿价格仍维持偏弱震荡运行。需关注旺季

成材需求情况及宏观政策对盘面带来的影响对盘面走势做出进一步指引。 

 

策略建议：当前点位参与做空性价比不大，做多缺乏驱动，单边建议观望。套利

可尝试铁矿 5-9正套行情，贴水修复下预计铁矿近月表现强于远月。 

 

风险点：成材需求、钢厂利润、钢厂补库等。 

 

◇ 宏观行业消息 

◆ 2月 22日，据悉伊朗政府下调铁矿石球团和铁精粉出口关税，由此前的 20%

分别下调至 2%和 5%，另外钢坏和板材关税从 2%降至 1%。 

◆ 国家主席习近平主持召开中央财经委员会第四次会议，研究大规模设备更新和

消费品以旧换新问题，研究有效降低全社会物流成本问题。会议指出，要推动

各类生产设备、服务设备更新和技术改造，鼓励汽车、家电等传统消费品以旧

换新，推动耐用消费品以旧换新。推动大规模回收循环利用，加强“换新+回

收”物流体系和新模式发展。对消费品以旧换新，要坚持中央财政和地方政府

联动，统筹支持全链条各环节，更多惠及消费者。 

今日 日环比 周同比

01合约 777.0 -9.00 -8.00

05合约 889.0 -8.50 -4.00

09合约 822.0 -8.50 -7.00

I01-I05 -112.0 -0.50 -4.00

I05-I09 67.0 0.00 3.00

I09-I01 45.0 0.50 1.00

铁矿石

铁矿期货

铁矿价差

 

今日 日环比 周同比

01合约 3740.0 -10.00 19.00

05合约 3810.0 -14.00 19.00

10合约 3778.0 -13.00 8.00

RB01-RB05 -70.0 4.00 0.00

RB05-RB10 32.0 -1.00 11.00

RB10-RB01 38.0 -3.00 -11.00

螺纹

螺纹期货

螺纹价差

 
今日 日环比 周同比

01合约 3838.0 -10.00 0.00

05合约 3920.0 -17.00 4.00

10合约 3880.0 -14.00 1.00

HC01-HC05 -82.0 7.00 -4.00

HC05-HC10 40.0 -3.00 3.00

HC10-HC01 42.0 -4.00 1.00

热卷

热卷期货

螺纹价差

 

今日 日环比 周环比
RB01 154.95 5.52 7.90
RB05 18.1 2.28 10.53
RB10 109.7 2.38 -2.28
HC01 102.95 5.52 -11.10
HC05 -21.90 -0.72 -4.47
HC10 61.70 1.38 -9.28

螺纹利润 71.83 -0.40 -2.72
热卷利润 156.23 9.60 37.28

盘面利润

华东利润

利润
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今日 日环比 周同比

HC01-RB01 98.0 0.00 -19.00

HC05-RB05 110.0 -3.00 -15.00

HC10-RB10 102.0 -1.00 -7.00

RB01/I01 4.91 0.04 0.08

RB05/I05 4.37 0.02 0.04

RB10/I09 4.60 0.04 0.05

价差

卷螺差

螺矿比

 

需求 2024/2/23 2024/2/16 环比 同比
日均铁水产量 223.52 224.56 -1.04 -10.58
高炉开工率 75.63 76.37 -0.74 -5.35
产能利用率 83.59 83.97 -0.38 -3.38
钢厂盈利率 24.68 25.54 -0.86 -14.28
日均疏港量 269.65 #N/A #N/A -49.64

库存 2024/2/23 2024/2/16 环比 同比
港口库存 13603.39 #N/A #N/A -619.87
247钢厂库存 9530.96 9568.47 -37.51 393.24  

2024/2/26 2024/2/19 环比 同比 2024/2/26 2024/2/19 环比 同比

全球铁矿发运 2603.7 3046.5 -14.53% -9.89% 力拓往中国发运 260.2 511.9 -49.17% -50.18%

澳洲铁矿发运 1410.1 1725.7 -18.29% -21.72% FMG往中国发运 251.2 337.5 -25.57% -33.88%

巴西铁矿发运 668.4 750.4 -10.93% 12.98% BHP往中国发运 367.9 514.8 -28.54% -17.99%

非主流铁矿发运 525.2 570.4 -7.92% 5.76% Vale发运 506.3 522 -3.01% 27.60%

全国47港到港量 2118.8 2577.4 -17.79% 10.57% 全国45到港量 2030.6 2528.5 -19.69% 9.98%

北方六港到港量 1067.7 1379.4 -22.60% 20.54% 45港船舶到港量 143 177 -19.21% 10.00%

供给

 

2024/2/28
卡拉加斯粉 1013.00 -4.00 983.10 -4.37 206.10 4.63 94.10 4.13 161.10 4.13
乌克兰精粉 1060.00 -4.00 1114.78 -4.44 337.78 4.56 225.78 4.06 292.78 4.06
PB粉 918.00 -4.00 973.28 -4.37 196.28 4.63 84.28 4.13 151.28 4.13
巴混BRBF 944.00 -4.00 966.09 -4.35 189.09 4.65 77.09 4.15 144.09 4.15
金布巴粉 889.00 -4.00 999.97 -4.31 222.97 4.69 110.97 4.19 177.97 4.19
罗伊山粉 898.00 -4.00 981.92 -4.37 204.92 4.63 92.92 4.13 159.92 4.13
巴粗IOC6 876.00 -4.00 966.38 -4.37 189.38 4.63 77.38 4.13 144.38 4.13
纽曼粉 935.00 -4.00 984.81 -4.32 207.81 4.68 95.81 4.18 162.81 4.18
麦克粉 902.00 -4.00 972.14 -4.32 195.14 4.68 83.14 4.18 150.14 4.18
超特粉 801.00 -4.00 1035.22 -4.40 258.22 4.60 146.22 4.10 213.22 4.10
扬迪粉 848.00 -4.00 1040.02 -4.42 263.02 4.58 151.02 4.08 218.02 4.08
FMG混合粉 848.00 -4.00 988.26 -4.32 211.26 4.68 99.26 4.18 166.26 4.18
河钢精粉 1151.00 -19.00 1135.00 -19.00 358.00 -10.00 246.00 -10.50 313.00 -10.50
鞍钢精粉 1119.43 0.00 1023.43 0.00 246.43 9.00 134.43 8.50 201.43 8.50

09-基差现货价格 折算仓单价 01-基差 05-基差
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