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 观点及策略

今日钢材期货震荡偏弱运行，前期宏观利多刺激逐渐钝化。钢材现货成交

乏力，刚需有限，降雨范围扩大抑制终端需求。期货端 RB2410 合约报 3763 元，

环比跌 0.61%；HC2410 合约报 3878 元，环比跌 0.67%。现货方面，上海螺纹 3720

元/吨（-20)，北京螺纹 3820 元/吨(-10)；上海热卷 3880 元/吨(-20)，天津热

卷 3790 元/吨(-10)。

上周产存销数据螺纹供增需减，日均采购需求保持平稳但利多刺激下增量

有限，去库速度仍维持较高水平，库销比中性。板材需求平稳，但部分地区库

存仍高，供需矛盾仍在酝酿。复产进度持续，日均铁水升至 236 万吨以上后爬

坡放缓，但短流程开工逐步回升。而地产数据延续低迷表现，限购放开、商品

房收购试点及超长期特别国债等宏观利多对市场形成共振。短期对市场情绪形

成较强提振，但对于实际需求的刺激作用依然有限。

策略推荐：当前炉料上涨夯实成本，多项利多消息共振，仍给出资金走强

预期。但当前需求表现虽有韧性，但本轮上涨过程中现货成交跟进有限，雨季

范围扩大抑制终端需求，预计钢价转入震荡，矛盾持续积累中。

 宏观行业消息

5 月 20 日-26 日，中国 47 港铁矿石到港总量 2526 万吨，环比减少 502.6

万吨；中国 45 港铁矿石到港总量 2424 万吨，环比减少 423.1 万吨；北方六港

到港总量为 1257.3 万吨，环比减少 182.5 万吨。

国家统计局：1-4 月，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额亏损 222.2 亿元；

采矿业实现利润总额 3923.9 亿元，同比下降 18.6%；制造业实现利润总额

14439.8 亿元，增长 8.0%。

5 月 27 日，上海易居房地产研究院发布的报告显示，4月份，全国百城新

建商品住宅库存去化周期即存销比为 26.5 个月，即按照既有的销售速度，目前

市面上的新房库存规模需要 26.5 个月时间才能消化完。
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螺纹钢上海现货价格 热轧板卷上海现货价格

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

01-02 02-01 03-02 04-01 05-03 06-02 07-02 08-01 08-31 09-30 11-05 12-05

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

01-02 02-01 03-02 04-01 05-03 06-02 07-02 08-01 08-31 09-30 11-05 12-05

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度

数据来源：Mysteel、iFind、国联期货研究所

卷螺价差 冷热卷价差

-400

-200

0

200

400

600

800

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

20
20

/0
1

20
20

/0
3

20
20

/0
5

20
20

/0
7

20
20

/0
9

20
20

/1
1

20
21

/0
1

20
21

/0
3

20
21

/0
5

20
21

/0
7

20
21

/0
9

20
21

/1
1

20
22

/0
1

20
22

/0
3

20
22

/0
5

20
22

/0
7

20
22

/0
9

20
22

/1
1

20
23

/0
1

20
23

/0
3

20
23

/0
5

20
23

/0
7

20
23

/0
9

20
23

/1
1

20
24

/0
1

20
24

/0
3

20
24

/0
5

卷螺价差 热轧板卷：上海 螺纹钢：上海

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2500

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

7500

2
0
2
0
/0

1

2
0
2
0
/0

3

2
0
2
0
/0

5

2
0
2
0
/0

7

2
0
2
0
/0

9

2
0
2
0
/1

1

2
0
2
1
/0

1

2
0
2
1
/0

3

2
0
2
1
/0

5

2
0
2
1
/0

7

2
0
2
1
/0

9

2
0
2
1
/1

1

2
0
2
2
/0

1

2
0
2
2
/0

3

2
0
2
2
/0

5

2
0
2
2
/0

7

2
0
2
2
/0

9

2
0
2
2
/1

1

2
0
2
3
/0

1

2
0
2
3
/0

3

2
0
2
3
/0

5

2
0
2
3
/0

7

2
0
2
3
/0

9

2
0
2
3
/1

1

2
0
2
4
/0

1

2
0
2
4
/0

3

2
0
2
4
/0

5

冷热卷差 热轧板卷：上海 冷卷：上海

数据来源：Mysteel、iFind、国联期货研究所



黑色金属日度报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分融通社会财富·创造多元价值- 4 -

上海现货-螺纹钢主力合约基差 上海现货-热轧板卷主力合约基差
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盘面螺矿、螺焦比值 全国建材成交量（MA5）
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高炉开工率 高炉产能利用率
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日均铁水产量 唐山主流仓库钢坯库存
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热轧板卷周度产量 热轧板卷周度出库量
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热轧板卷钢厂库存 热轧板卷社会库存
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热轧板卷总库存 热轧板卷周度消费量
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