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相关报告

◇观点及策略
甲醇：
价格表现：今日江苏2850元/吨（日内+10），山东2530元/吨（日内-
5），内蒙2180元/吨（日内-15），主力2619元/吨（日内+19）.
供应端：1、国内甲醇开工69.51%（+4.4%）；2、国外甲醇开工60.5%
（-1%）。4月份甲醇进口109.5万吨，环比+28.5万吨，累计进口
418.5万吨，同比+5.6%。
需求端：烯烃周度开工72.67%（+2%）。
库存：1、卓创统计，港库53.52万吨（-3.7），为季节性较低水
平，隆众统计港口58.82万吨（+2.9万吨）。厂库38.9万吨（+0.9）
。
尿素：
价格表现：1、临沂市场价2370元/吨（日内-10），主力2188元/吨
（日内-8），临沂基差182元/吨（日内-2），2、FOB中国小颗粒
327.5美元/吨，周内+5.5美元/吨。
供应端：尿素周度开工74.7%（-1.43%)，气头开工78.78%（-1.6%）
。
需求端：1、主产区预收天数5.4天（+0）。复合肥周度开工50.24%
（-0.2%）。2、根据农业用肥节点，下周处于短暂空档期。
库存：尿素的企业库存24.4万吨（-2.4），为季节性去库，目前厂库
与港库合计在季节性的相对低位。
操作建议与风险提醒：甲醇目前港库仍在季节性低位，虽有前期国外
提开工，但一直未见累库。此后国外开工大幅下降，港口累库预期减
弱。虽内地和港口的套利窗口打开，但不一定能看到内地货去往港口
。甲醇暂无明显驱动。
尿素目前是季节性去库，企业库存24万吨，为季节性的中低水平。下
旬和月底逐渐提开工，复合肥开工预计季节性下降，农业用肥下周是
短暂的空档期。关注尿素由去库转为累库的反套机会。
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甲醇日度数据

指标 最新 上日 日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

陕西无烟煤 1160.00 1160.00 元/吨

内蒙动力煤5500 730.00 710.00 元/吨

西南天然气 2.25 2.25 元/立方米

市场价：江苏甲醇 2850.00 2840.00 元/吨

市场价：山东甲醇 2530.00 2535.00 元/吨

市场价：内蒙甲醇 2180.00 2195.00 元/吨

汽车运费：达拉特旗→东营 280.00 270.00 元/吨

价差：江苏-山东 320.00 305.00 元/吨

价差：山东-内蒙 350.00 340.00 元/吨

中国CFR 311.00 311.00 美元/吨

进口利润 131.60 121.56 元/吨

内蒙煤制毛利 -206.60 -196.60 元/吨

西南气制毛利 70.00 70.00 元/吨

河北焦炉气制毛利 440.00 470.00 元/吨

主力合约 2619.00 2600.00

江苏基差 231.00 240.00

山东基差 -89.00 -65.00

内蒙基差 -439.00 -405.00

91月差 -70.00 -73.00

仓单 3000.00 0.00

甲醇-尿素 431.00 404.00

华东甲醇制烯烃毛利 -2060 -2060 元/吨

浙江兴兴综合利润 -1537 -1539 元/吨

宁波富德综合利润 -1294 -1329 元/吨

尿素日度数据

指标 最新 上日 日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

烟煤 720.00 720.00 元/吨

无烟煤 1160.00 1160.00 元/吨

天然气TTF现货 10.86 10.86 美元/百万英热

合成氨 2800.00 2805.00 元/吨

出厂价：河南心连心 2365.00 2365.00 元/吨

出厂价：华鲁恒升 2300.00 2300.00 元/吨

出厂价：江苏灵谷 2410.00 2410.00 元/吨

市场价：临沂地区 2370.00 2380.00 元/吨

市场价：商丘地区 2360.00 2380.00 元/吨

外盘：中国FOB小 333.50 333.50 美元/吨

外盘：东南亚小 342.50 342.50 美元/吨

尿素主连 2188.00 2196.00 元/吨

甲醇尿素周度数据

指标 备注

甲醇国内开工 %

临沂基差 182.00 184.00 元/吨

商丘基差 172.00 184.00 元/吨

尿素91月差 82.00 85.00 元/吨

尿素港口库存 万吨

甲醇下游：MTBE开工 %

甲醇港口库存 万吨

甲醇厂内库存 万吨

甲醇仓单 吨

甲醇库存合计 万吨

现货

期货

尿素开工 %

尿素气头开工 %

尿素日产 万吨

尿素企业库存 万吨

甲醇西北开工 %

甲醇国外开工 %

甲醇下游：烯烃开工 %

甲醇下游：甲醛开工 %

甲醇下游：醋酸开工 %

仓单 2271.00 2288.00

尿素厂库+港库合计 万吨

尿素主产区预收 天

复合肥开工 %

三聚氰胺开工 %

原料

现货

期货

下游

原料
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甲醇江苏 2370 周变动 10 江苏基差 231 周变动 -195 

日变动 -10 月变动 130 日变动 -9 月变动 45

数据来源：卓创 数据来源：Wind、卓创

甲醇91价差 -70 周变动 -11 运费 280 周变动 30

日变动 3 月变动 16 日变动 10 月变动 0

数据来源：卓创 数据来源：钢联

甲醇江苏-山东 320 山东-内蒙 350 甲醇开工 70 月变动 -0 

日变动 15 日变动 10 周变动 4.4 年变动 3

数据来源：卓创 数据来源：卓创
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甲醇西北开工 75 月变动 -6 国外开工 61 月变动 -10 

周变动 6 年变动 4 周变动 -1 年变动 -2 

数据来源：卓创 数据来源：钢联

甲醇进口 110 月变动 20 CTO/MTO开工 73 月变动 -10 

年变动 19 周变动 2 年变动 -2 

数据来源：钢联 数据来源：卓创

甲醛开工 35 月变动 5 二甲醚开工 7 月变动 0

周变动 1 年变动 4 周变动 1 年变动 -4 

数据来源：卓创 数据来源：卓创
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MTBE开工 62 月变动 3 醋酸开工 86 月变动 5

周变动 -3 年变动 12 周变动 -5 年变动 -0 

数据来源：卓创 数据来源：卓创

厂内库存 39 月变动 -3 待发量 34 月变动 4

周变动 1 年变动 -2 周变动 2 年变动 10

数据来源：钢联 数据来源：钢联

原料库存 16 月变动 -1 港口库存 54 月变动 -16 

周变动 -2 年变动 2 周变动 -4 年变动 -30 

数据来源：钢联 数据来源：卓创
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甲醇仓单 3000 周变动 -6274 煤制利润 -207 周变动 -233 

日变动 3000 月变动 -3592 日变动 -10 月变动 -219 

数据来源：Wind 数据来源：钢联

气制利润 70 周变动 -70 甲醇-尿素 431 周变动 4

日变动 0 月变动 80 日变动 27 月变动 -10 

数据来源：钢联 数据来源：Wind

尿素临沂市场价 2370 周变动 10 临沂基差 182 周变动 59

日变动 -10 月变动 130 日变动 -2 月变动 10

数据来源：隆众 数据来源：隆众
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尿素5-9价差 -120 周变动 41 合成氨山东 2800 周变动 -225 

日变动 7 月变动 -210 日变动 -5 月变动 -40 

数据来源：Wind 数据来源：隆众

尿素开工 75 月变动 -5 气制开工 79 月变动 4

周变动 -1 年变动 2 周变动 -2 年变动 3

数据来源：卓创 数据来源：卓创

复合肥开工 50.2 月变动 -3 复合肥库存 66 月变动 -13 

周变动 -0.2 年变动 12 周变动 -3 年变动 -19 

数据来源：卓创 数据来源：卓创
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复合肥利润 253 月变动 -154 尿素出口 0.5 月变动 0.1

周变动 -18 年变动 -274 年变动 -7 

数据来源：卓创 数据来源：Wind

尿素主要企业库存 24 月变动 -23 尿素港库 19 月变动 -1 

周变动 -2 年变动 -55 周变动 -0 年变动 11

数据来源：卓创 数据来源：卓创

尿素仓单 2271 周变动 -538 固定床利润 -37 月变动 20

周变动 -17 月变动 -84 周变动 0 年变动 -8 

数据来源：Wind 数据来源：钢联
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煤气化利润 484 月变动 50 气制利润 320 月变动 30

周变动 0 年变动 -57 周变动 0 年变动 -245 

数据来源：钢联 数据来源：钢联
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联系方式

国联期货研究所
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海分部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200120）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。
    报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方
法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的立场，所以
请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
   本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。
   本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引
自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利。
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