
国联期货∣日报

橡胶日报 2024年5月27日

◇观点及策略
价格表现：今日泰国胶水78泰铢/公斤（日内+1），杯胶61泰铢/公斤
(日内+2)。上海云南全乳14350元/吨（日内-50），主力合约收盘14965
元/吨（日内-60），全乳对主力合约基差-615元/吨（日内+10）。5月交
货泰混实际成交基差-735元/吨（日内+40元/吨）。合成胶方面，周内丁
二烯CFR中国1370美元/吨(-20),韩国FOB1340美元/吨(-40)，丁二烯美国
CIF价周内涨9美分至63美分/磅、涨幅16%。
供应端：1、国内外产区受天气扰动，新胶产出不及预期；2、1-4月累计
进口178万吨，累计同比-22%。
需求端：1、半钢周度开工80.09%，环比+0.9%，全钢开工66.2%，环比
+0.9%。2、4月重卡销量8.7万辆，累计销量36万辆，累计同比增加11%。
3、4月份中国橡胶轮胎出口量达250万吨，同比增长5.3%，其中卡客车出
口量140万吨，累计同比-1.6%。
库存：1、截至2024年5月19日，中国天然橡胶社会库存132.9万吨，较上
期下降2.6万吨，降幅1.9%,其中深色胶下降1.9万吨，浅色胶下降0.7万
吨。截至2024年5月26日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量53.9
万吨，环比减少0.89万吨。2、20号胶期货库存13.87万吨(周内-0.6万
吨)，沪胶期货库存21.57万吨.
操作建议与风险提醒：因此建议策略：1、积极买入，5月交割和开割等
利空已经较为充分反应；2、深度关注三个品种的价差套利，考虑买RU卖
BR（丁二烯后续产量有提升预期），买NR-RU(NR期货库存下降）。
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原料

现货

期货

价差

库存、利润

丁苯开工 %

高顺顺丁企业库存 万吨

顺丁贸易商库存 吨

开工率:汽车轮胎:半钢胎 %

开工率:汽车轮胎:全钢胎 %

库存:天然橡胶:青岛(一般贸易) 万吨

丁二烯开工 %

丁二烯产量 万吨

丁二烯港口库存 万吨

顺丁开工 %

指标 备注

社会库存 万吨

深色胶库存 万吨

浅色胶库存 万吨

库存:天然橡胶:青岛(保税区) 万吨

丁苯橡胶利润 6 86

顺丁橡胶利润 -745 -692 

橡胶周度数据

天胶利润（人民币） -1611 -1180 元/吨

泰标胶利润 -142 -96 美元/吨

泰烟片胶利润 -19 -9 美元/吨

天胶期货仓单库存 215710 215720 吨

20号标胶仓单库存 138700 139104 吨

BR仓单 20180 20030 吨

沪胶主力-20号主力 2300 2325 元/吨

沪胶-BR 1215 1265 元/吨

20号-BR -1085 -1060 元/吨

20号胶91价差 -195 -190 元/吨

BR基差 -150 -210 元/吨

BR91价差 -75 -130 元/吨

沪胶-91价差 -1175 -1180 元/吨

20号胶基差 548 513 元/吨

云南全乳-沪胶主力 -615 -625 元/吨

泰混-沪胶主力 -580 -599 元/吨

3L-沪胶主力 -665 -725 元/吨

RU持仓 273104 275932 吨

NR持仓 90618 87394 吨

BR持仓 32883 42815 吨

沪胶主力收盘 14965 15025 元/吨

20号标胶主力收盘 12665 12700 元/吨

BR主力收盘 13750 13760 元/吨

泰国标准胶STR20人民币 13213 13213 元/吨

丁苯橡胶1502中石化华北 13500 13500 元/吨

顺丁橡胶华东 13600 13550 元/吨

上海越南3L 14300 14300 元/吨

人民币泰国混合胶 14385 14426 元/吨

苯乙烯：华东 9760 9625 元/吨

上海云南全乳胶 14350 14400 元/吨

上海泰三烟片 17550 17600 元/吨

人民币/泰铢 5.114 5.102

丁二烯：江苏 11650 11500 元/吨

丁二烯：山东 11500 11400 元/吨

泰国烟片 84.25 83.41 泰铢/公斤

泰国胶水 78.00 77.00 泰铢/公斤

泰国杯胶 61.00 59.00 泰铢/公斤

日涨跌 周涨跌 月涨跌 年涨跌 备注

泰国白片 78.75 77.92 泰铢/公斤

指标 最新 上日
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沪胶主力 14965 周变动 100 老全乳基差 -615 周变动 150

日变动 -60 月变动 770 日变动 10 月变动 130

数据来源：Wind 数据来源：Wind、隆众

泰混基差 -580 周变动 293 3L基差 -665 周变动 200

日变动 19 月变动 332 日变动 60 月变动 80

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

全乳-泰混 -35 周变动 -143 全乳-3L 50 周变动 -50

日变动 -9 月变动 -202 日变动 -50 月变动 50

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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沪胶91价差 -1175 周变动 -85 沪胶-20号 2300 周变动 -230

日变动 5 月变动 -120 日变动 -25 月变动 -410

数据来源：Wind 数据来源：Wind

NR基差 548 周变动 127 BR基差 -150 周变动 135

日变动 35 月变动 -24 日变动 60 月变动 -150

数据来源：Wind 数据来源：Wind

沪胶-BR 1215 周变动 85 20号-BR -1085 周变动 315

日变动 -50 月变动 170 日变动 -25 月变动 580

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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白片 79 胶水 78 泰国杯胶 61 周变动 3

烟片 84 杯胶 61 日变动 2 月变动 8

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

泰国胶水 78.00 周变动 1 胶水-杯胶 17 周变动 -2

日变动 1.00 月变动 8 日变动 -1 月变动 0

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

人民币/泰铢 5.11 周变动 0.07 月度进口 37 上年值 57

日变动 0.01 月变动 -0.05 上月值 49 月变动 -12

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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进口混合胶 19.5 上年值 33.6 产量 0 上年值 4

上月值 28.1 月变动 -8.6 上月值 0 月变动 0

数据来源：Wind 数据来源：Wind

RU期货库存 215710 周变动 -70 NR期货库存 138700 周变动 -6049

日变动 -10 月变动 -650 日变动 -404 月变动 4132

数据来源：Wind 数据来源：Wind

保税区内+外库存 53.9 周变动 -0.9 社会库存 132.90 周变动 -2.60

上周值 54.8 月变动 -7.0 上周值 135.50 月变动 -12.20

数据来源：隆众 数据来源：隆众
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全钢开工 66.2 周变动 0.92 半钢开工 80.1 周变动 0.90

上周值 65.3 月变动 -4.9 上周值 79.2 月变动 -1

数据来源：隆众 数据来源：隆众

全钢库存 44.9 周变动 1.0 半钢库存 31.35 周变动 1.09

上周值 44.0 月变动 3.8 上周值 30.26 月变动 2

数据来源：隆众 数据来源：隆众

外胎产量 9691 上年值 8527 出口重量 66 上年值 71

上月值 7662 月变动 2029.2 上月值 75 月变动 -9

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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橡胶月度消费 65 上年值 57 重卡销量 87000 上年值 115423

上月值 48 月变动 17.0 上月值 109000 月变动 -22000

数据来源：Wind 数据来源：Wind

江苏丁二烯 11650 周变动 250 韩国FOB 1340 中国CFR 1370

日变动 150 月变动 -50.0 日变动 0 日变动 0

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

丁二烯开工 63.5 周变动 2.0 丁二烯港库 2.3 周变动 -0.3

上周值 61.5 月变动 -4.0 上周值 2.6 月变动 -0.5

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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顺丁 13600 周变动 150 丁苯 13500 周变动 0

日变动 50 月变动 450 日变动 0 月变动 -100

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁利润 -745 周变动 47 丁苯利润 6 周变动 -76

日变动 -53 月变动 733 日变动 -80 月变动 94

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

顺丁开工 51.6 周变动 6.9 丁苯开工 67.8 周变动 1

上周值 44.7 月变动 -7.2 上周值 67 月变动 3

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众
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顺丁企业库存 2.4 周变动 -0.11 贸易商库存 0.3 周变动 -0.01

上周值 2.5 月变动 -0.6 上周值 0.3 月变动 -0.1

数据来源：Wind、隆众 数据来源：Wind、隆众

BR仓单 20180 周变动 -390 BR持仓 32883 周变动 -13760

日变动 150 月变动 -2410 日变动 -9932 月变动 7984

数据来源：Wind 数据来源：Wind
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