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核心要点及策略

逻辑观点

运行逻辑

◆供应：利润继续恶化，开工低位，7月份排产在季节性低位

◆需求：季节性向上+灾后重建

◆库存：当前高库存在价格中已经体现，7月初将进入供需剪刀差式的去库存

推荐策略
◆ 单边买沥青，看涨至4200；

◆ 买沥青卖燃料油，从当下70元/吨左右至400元/吨

风险提示 ◆ 原油价格大跌
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开工低位、产量偏低

数据来源：wind、隆众、国联
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3季度需求有向好预期
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创纪录的亏损，会让开工率比较难提升

数据来源：wind、隆众、国联
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库存高位，社会库存有下降预期
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原料成本端：继续观察委内瑞拉的产量

数据来源：wind，国联
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免 责 声 明
本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
直接或间接损失概不负责。

本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的
判断，可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形
式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留
我公司的一切权利。
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