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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格80800元/吨（周内-4050元/吨，-4.8%）；主力合约收盘88050元/吨（周

内-6000元/吨，-6.4%），主力合约基差-200元/吨（周内+800元/吨）；

锂辉石价格876美元/吨（周内-63美元/吨，-6.7%）；锂云母价格1872.5元/吨（周内-37.5元/吨，

-1.96%）。

运行逻辑

国内供给端锂盐厂开工连续2周下降，其中辉石、云母、回收端均表现不同程度开工下行，盐湖

端因处于旺季开工高位持稳。进口方面，智利5-6月出口数据回落，进口数量也有减少预期

需求端，8月材料厂排产数据尚未出炉，但金九银十旺季部分材料厂或有补库需求。

政策方面，以旧换新加码，或刺激部分需求。

推荐策略 下游补库，锂辉石进口萎缩，可能会引来一波反弹，但高度有限。

风险提示 下游排产明显下降
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 利多 以旧换新政策加码

需求 放缓

1、磷酸铁锂7月预计产量为17.3万吨，环比-5%；三元正极材料7月产量预计5.74万吨，环比+15%，

但63%的增量在8、9系；

2、6月份新能源汽车销量104.9万辆，累计494.4万辆，累计同比31.9%，增速较上月放缓0.5%。

3、金九银十，下游或有补库预期。

供应
周度开

工下降

1、根据SMM，碳酸锂周度开工54.42%（-1.48%），其中锂辉石开工58.18%（-1.94%），云母

39.26%（-1.65%），盐湖77.69%（+0.12%）。

2、7月碳酸锂产量预计6.67万吨，环比+3%，累计同比47%。安能赣锋2.5万吨6月下旬点火。

3、6月份进口碳酸锂1.96万吨，环比降20%;累计进口10.64万吨，累计同比45%。

4、永兴材料公告上半年预计盈利5.4-6.5亿元，同比下降66-72%。

库存 上升

1、周度库存127517吨（+3361吨），其中冶炼厂57599吨（+1759吨），下游31745吨（+1882吨），

其他38173吨（-280吨）

2、仓单26922吨，月底注销后迅速注册回来。

基差 走强 主力合约基差-200元/吨，周内+800元/吨。

利润 亏损 外采锂辉石、锂云母生产利润亏损。
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1-6月锂辉石进口281万吨，累计同比增39%
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数据来源：SMM、国联期货研究所
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周度开工、周度产量有所下降
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◼ 开工：根据SMM，本周国内碳酸锂总开工率47.68%，

环比-1.34%，其中辉石端开工率-1.94%，云母端-

1.65%，盐湖端+0.12%，回收端-0.77%；根据钢联，

周度开工68.34%，环比降1%。

◼ 产量：根据SMM，本周国内碳酸锂产量约1.42万吨，

环比-400吨，其中辉石端产量-215吨，云母端产量

-146吨，盐湖端产量+5吨，回收端产量-44吨。

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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7月产量预计环比增0.7%；6月进口环比降20%
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周度库存环比持续增加
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锂辉石工艺生产碳酸锂利润亏损
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7月三元材料产量机构预估环增15%
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终端：6月新能源汽车销量同比增32%；储能三季度或有回落
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◼ 据中汽协数据显示，6月新能源汽车产销分别完

成100.3万辆和104.9万辆，同比分别增长28.1%和

30.1%，市场占有率达到41.1%。1-6月，新能源汽

车累计产销分别完成492.9万辆和494.4万辆，同

比分别增长30.1%和32%，市场占有率达到35.2%。

◼ 6月储能中标功率规模为3.02GW，环比下降29.6%，

同比下降28.3%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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相关品种的比价关系
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碳酸锂：电池级-工业级价差
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过去一周的策略回顾

偏弱震荡，不追空。
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