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宏观

国际

1、美国非农是国庆最重要的数据，大超预期，大幅降息概率下降。

2、美国制造业PMI略低于预期，持平47.2。

3、美元走强。

4、美债收益率上升。

5、总体氛围偏暖，交易‘软着陆’。

国内
1、10月8日上午，发改委将举行新闻发布会。

2、国庆期间，中国股票继续大涨，金龙、A50，恒生均大幅度上涨。

特殊事件

1、以色列继续进攻真主党势成必然。

2、短期内由于众多因素，中东停火可能性不大。

3、关键的看点，在于以色列和伊朗直接冲突是否会进一步升级。
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黑色假日基本情况

钢材现货

价格
现货价格普遍上涨，涨幅100左右。玻璃沙河也有100的上涨。

钢厂利润
钢厂利润持续改善，达到近期最高点，目前电炉200-300，高炉100-200，热卷100-200，预计复产会加快，

铁水产量会快速上升。复产将推动原料的需求和预期，从而抬升原料价格上升，形成正反馈。

煤炭现货

价格
假日期间焦煤焦炭继续上涨100左右。目前澳煤仓单1450，焦炭仓单2100。

煤炭现货

情况
部分煤矿放假几天，蒙煤口岸假日期间关闭。
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综述

整体观点

1、假日上涨，主要还是得益于乐观的预期和外国中国股票指数的上涨，由此A股开盘后的变化对于黑色市

场的走势有最大的影响。

2、从基本面看，前期的亏损、减产和低库存为近期的上涨奠定了基本面的支撑，但利润修复后，快速复产，

对未来黑色的走势不一定是有利的因素，但短期宏观驱动是主导因素。

3、因需求预期主导，钢厂利润出现扩张，预计短期内钢厂利润会保持高位，如果开盘后价格相对混乱，仍

可以择机参与做多利润，但估计这一策略缺乏想象空间。

4、煤炭的升水还是明显的矛盾，后期围绕煤炭矛盾可考虑思考构建期现、跨品种等策略，特别是比价比较

好的时机，或者等待进入11月以后。
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