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供需短期驱动有限，

宏观不确定性加大
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核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货

现货到货偏少，下游刚需采购，铝锭社库再减，现货升贴水周环比有所走强
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本周LME铝0-3M贴水有所缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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02 基本面数据
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截至11月1日进口铝土矿港口发运224.36万吨，周环比增38.26万吨

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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现货仍紧，截至11月1日国内氧化铝周产量161.1万吨，环比减5.3万吨

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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氧化铝进口继续倒挂但幅度缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周电解铝冶炼利润继续缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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截至10月31日国内电解铝周产量83.34万吨，周环比增0.02万吨

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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海外电解铝现货维持高升水，内外倒挂难有改善

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周国内电解铝现货库存周内去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周LME铝继续呈去库趋势

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周铝棒加工费变动有限

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周国内铝棒现货库存周内去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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部分地区环保管控，加之淡旺季切换，本周铝材整体开工率环比降0.6个百分点

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周铝板带开工率周环比降2个百分点

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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楼市现拐点，10月商品房成交同比环比均增

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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电网投资增速亮眼；补贴促销，10月新能源汽车销售热度延续

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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需求不及预期、库存偏高，光伏组件11月排产预计小幅下调

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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11月家用空调排产1519.2万台，较去年实绩增41.6%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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统计局10月制造业PMI为50.1，前值49.8，预期49.5行

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国9月核心PCE物价指数同比涨2.7%，预期2.6%，前值2.7%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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10月非农骤降至1.2万人，远低预期；美联储降息预期反复

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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