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国内政策预期更积极；

美国再通胀预期升温



核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
5

01 价格数据
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市场可流通货源偏紧、现货升贴水走强
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜0-3M贴水周内先跌后涨、周环比涨
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据
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本周铜精矿TC指数均价环比跌1.49美元/吨至4.36美元/吨，继续低位跌价
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



据钢联，铜精矿港口库存周环比减3.1万吨至75.6万吨
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



精废价差本周走强
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



原料偏紧，1月国内电解铜产量预计环比减8.05%，同比增3.87%
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



铜现货进口盈利缩窄，进口窗口或关闭
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周铜社库去库，保税区库存略增
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜库存减、COMEX铜库存略增
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周精铜杆开工率环比回升，但年末新增订单逐渐减少
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



“两新”补贴拉动12月新能源汽车销量同比增37.5%
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



光伏新增装机增幅放缓
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



2025年1月空冰洗排产总量3222万台，较2024年1月生产实绩减4.3%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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国内今年“两新”资金将大幅增加；财政政策更积极
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



密歇根长期通胀预期创08年以来新高

21
数据来源：钢联、ifind、国联期货



美12月非农新增就业创九个月新高，失业率降
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数据来源：钢联、ifind、国联期货




