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核心观点
主要观点

股指期货

• 周初市场曾受益于美国经济数据走弱带来的宽松预期强化——制造业PMI持续收缩、就业数据显著降温推动美元走软，为新兴市

场提供喘息窗口。然而临近周末，中东地缘政治紧张局势意外升级（6月13日），全球风险偏好骤降，避险情绪显著压制A股表

现，导致周五大盘单边下行。外部环境由“助力”转向“扰动”，凸显当前市场对外部冲击的高度敏感性。

• 中美经贸谈判取得阶段性突破（6月10日伦敦框架协议达成），但市场对后续细节落实与互信基础仍持中性观望态度。市场对即

将于下周（6月中旬）召开的陆家嘴论坛其可能宣布的“重大金融政策”抱有极高期待。周五公布的5月外贸数据显示，尽管中

美摩擦边际缓和，但外需疲软压力未消。以美元计，出口增速较4月下滑3.3个百分点至4.8%，进口降幅扩大至-3.4%。出口动能

的放缓凸显外部环境脆弱性，进一步强化了逆周期政策发力必要性，政策力度与具体措施已成为左右市场方向的核心催化剂。

• 未来一周市场走向将极大程度系于陆家嘴论坛政策兑现力度。强有力的改革或稳增长举措有望驱动市场突破当前震荡区间；若

政策力度低于预期，叠加地缘风险未平及外贸承压，市场或面临回调压力。策略上建议投资者等待政策落地或关注未来在区间

震荡下沿布局配置机会。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费
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利率差
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股市晴雨
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股市晴雨
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股市晴雨
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指数估值水平
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指数估值水平
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股市晴雨
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股市资金流动
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期市资金流动
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期市资金流动
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期现价差

数据来源：WIND、国联期货研究所



24

期现价差
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跨品种价差
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