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核心观点
主要观点

股指期货

• 中东地缘冲突升级成为贯穿全周的关键外部扰动。虽然对中国资产的直接影响有限，但其引发的全球风险偏好系统性下降与避

险情绪升温，显著抑制了增量资金入市意愿。与此同时，技术面上，股指运行至从去年四季度以来的震荡区间上沿，在缺乏强

劲新驱动力的背景下，该区域构成了坚实的阻力位。这两大因素相互叠加，共同制约了市场上行动能。

• 市场对周中召开的陆家嘴论坛寄予厚望，期待重大政策利好为市场注入强心针。然而，央行宣布的八项金融开放举措（如设立

数字人民币国际中心、试点人民币外汇期货、推进自贸离岸债等）虽意义深远，但侧重于中长期制度型开放与金融市场基础设

施建设，短期对股指的提振效能有限。政策力度与市场期待的“强刺激”之间存在落差，未能有效扭转由外部风险主导的谨慎

情绪，反而因“靴子落地”效应强化了部分投资者的观望态度。

• 当前市场仍处于上有压力、下有支撑的震荡区间。打破僵局的关键在于：一是地缘政治风险的实质性缓和以改善全球风险偏好；

二是国内后续是否有更具力度、更聚焦短期稳增长或提振资本市场信心的具体政策细则跟进落地。在核心驱动因素明朗化之前，

区间震荡格局大概率延续。策略上，投资者宜重点关注股指回调至区间震荡下沿时可能涌现的布局机会。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费



数据来源：WIND、国联期货研究所

12

利率差
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股市晴雨
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股市资金流动
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期市资金流动



数据来源：WIND、国联期货研究所

22

期市资金流动



23

期现价差

数据来源：WIND、国联期货研究所



24

期现价差

数据来源：WIND、国联期货研究所



25

跨品种价差

数据来源：WIND、国联期货研究所



26

跨期价差

数据来源：WIND、国联期货研究所



Thanks
感 谢 观 看

免责声明
本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保
证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
直接或间接损失概不负责。
本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的判断，
可随时修改，毋需提前通知。
本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形式的
复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留我公
司的一切权利。
期市有风险投资需谨慎


