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相关报告

【浮法玻璃】

供给：前期点火产线达产推高日熔量

上周末至本周无产线出入，截至周四，浮法玻璃日产量持稳 16.13 万吨；

平板玻璃周产量 112.89 万吨，环比持平；周平均产能利用率 80.63%，周

环比持平

利润：现价下行 利润小幅走差

隆众资讯口径，本周天然气为燃料玻璃周均利润-79.84 元/吨，周环比

持平+0.71 元/吨；煤制气为燃料玻璃周均利润+139.67 元/吨，-4.26 元/

吨；石油焦为燃料玻璃周均利润 91.09 元/吨，周环比-13.14 元/吨

需求：深加工订单环比回落

10 月 10 日统计 LOW-E 玻璃样本企业开工率为 74.9%，环比-1.9%；10

月中统计样本深加工订单天数 10.4 天，环比-5.5%，同比-21.2%。

库存：节后产销走淡 上游库存积累

本周全国浮法玻璃样本企业总库存 6427.6 万重箱，环比+145.2 万重箱，

环比+2.31%。折库存天数 27.3 天，环比上期+0.6 天。分地区看，本周主

产地华北（+9.34%）、华中（+7.77%）地区累库幅度较大。

价格：本周现价松动

节后玻璃现货探涨落地不理想，本周现价下行，沙河低价在 1140 元/

吨附近；湖北低价在 1110 元/吨。

玻璃点评：中游库存仍大 关注煤炭、宏观扰动

本周玻璃供应持稳，节后产销走弱，上游累库，现货阴跌。

市场逻辑：玻璃供应预期偏稳，10 月中刚需反馈回落，上中游库存压

力偏高，玻璃供需格局偏弱。中游库存仍需消化，刚需同比偏弱，而前期

补库导致需求前置，短期产销预期仍然承压，现价或仍偏弱。目前期价先

行一步交易降价预期，考虑煤炭有支撑外加下周有会议预期，短期玻璃期

价按震荡看待。

策略推荐：现实弱但宏观预期或摇摆，短期观望。

风险：玻璃产线冷修出清；成本端能源话题反复；降息等扰动。
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【纯碱】

供给：和邦进一步降低负荷

本周碱厂产能变动来看：检修方面，湖北双环本周降负中，下旬有检修预期；天津碱厂检修预期

在中下旬结束。四川和邦降负幅度扩大，目前维持三成开工。

本周纯碱产量 74.05 吨，环比-3.03 万吨，周环比-3.93%。产能利用率 84.93%，周环-3.48%。其

中重碱产量 41.55 万吨，周环-1.32 万吨（-3.08%）；轻碱产量 32.50 万吨，周环比-1.71 万吨（-5.00%），

本周重质化率 56.11%（周环+0.49%）。本周动力煤价格回落，纯碱厂家生产成本松动。

需求：中游期现货源有价格优势 下游低价采购

本周碱厂出货量为 69.98 万吨，环比上周-1.11 万吨；纯碱整体出货率为 94.50%，环比+2.27%。

其重碱出货 39.55 万吨（周环-1.57 万吨），出货率 95.19%（周环-0.73%）；轻碱出货 30.43 万吨（周

环+0.46 万吨），出货率 93.63%（周环+6.02%）。

截至周四，光伏玻璃产量 88780 吨/日，周环持平。

价格：厂家报价弱稳 期现货源有价格优势

节后碱厂报价弱稳，盘面回落给出期现货源价格优势，刺激下游拿货，本周中游货源报价在

1140-1170 元/吨自提，上游主要交割地区送到价格在 1200-1250 元/吨。

库存：上游库存压力环比增加

本周纯碱上游库存 170.05 万吨，周环比+4.07（+2.45%）。细分来看，碱厂重碱库存 94.07 万吨，

周环比+2.00 万吨（+2.17%）；轻碱库存 75.98 万吨，周环比+2.07 万吨（+2.80%）。碱厂库存分布

来看，本周累库主要集中在西北（+2.34 万吨）和华东（+1.34 万吨）。

纯碱点评：升水收窄 关注下周会议

基本面回顾：本周纯碱供应回落，和邦开工再度下调，需求端浮法+光伏玻璃偏稳，下游逢低补

库，期现货源凭价格优势挤兑上游碱厂订单，轻碱刚需有支撑但上游库存压力大。

后市预期：检修计划来看纯碱供应压力预期维持高位；需求端浮法、光伏复产放缓，刚需预期持

稳，重碱维持过剩格局。当前现货价格能推动产能缓慢出清，周内碱厂主动降负力度加大，但考虑年

内仍有新增投产预期，中长期来看碱价仍承压。关注下周会议带来的宏观预期变化以及煤端偏强带来

的成本支撑。

策略：中期延续反弹短空看待，年内碱价预期继续挫新低，短期偏观望。

风险点：预期外检修持续增加、碱厂主动降负；煤炭端带来的纯碱生产成本扰动；宏观扰动。
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数据来源：隆众资讯，卓创资讯，国联期货研究所
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