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《期现价格加速上扬 供给端或
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略报告》

《降价预期兑现 现货跌势难止

——2023 年纯碱 5月策略报告》

《美联储利息政策和大宗商品价

格指数走势分析》

【浮法玻璃】

供给：近期新增点火增加

上周末至本周有一条产线点火，截至周四，浮法玻璃日产量持稳 15.96

万吨；平板玻璃周产量 111.70 万吨，环比持平；周平均产能利用率 79.78%，

周环比持平。

利润：现价偏稳 行业经营多亏损

隆众资讯口径，本周天然气为燃料玻璃周均利润-178.41 元/吨，周环

比持平+10.0 元/吨；煤制气为燃料玻璃周均利润+107.54 元/吨，-1.92 元

/吨；石油焦为燃料玻璃周均利润+24.23 元/吨，周环比-1.43 元/吨。

需求：深加工 8月末订单环比延续小幅好转

8 月 29 日统计 LOW-E 玻璃样本企业开工率为 77.80%，环比持平；8 月

末统计样本深加工订单天数 10.4 天，环比+7.8%，同比+8.3%。

库存：产销不温不火 上游小幅累库

本周全国浮法玻璃样本企业总库存 6305 万重箱，环比+48.4 万重箱，

环比+0.77%。折库存天数 26.9 天，环比上期+0.2 天。分地区看，本周主

销地区中主要华北地区库存积累（+4.63%）。

价格：本周现价大稳小动

本周湖北有企业抬涨，但地区低价持稳 960-1000 元/吨上下，沙河现

价偏弱，截至周四最便宜可交割品价格 1090-1110 元/吨。

玻璃点评：弱现实强预期 玻璃延续震荡

本周玻璃供应持稳，产销整体表现不温不火，上游库存小累。

市场逻辑：玻璃供应预期偏稳增，下游刚需有支撑，库存同比偏高，

玻璃供需格局偏宽松，价格走势主要受中下游采购节奏影响。此外中游前

期补货后库存存在压力，期现高库存矛盾需要通过基差走强消化。传统旺

季预期验证在即，玻璃远月01在09交割压力+预期支撑下或延续震荡走势。

策略推荐：01短期延续震荡看待，区间看 1080-1170。

风险：玻璃产线冷修出清；成本端能源话题扰动；季节性需求验证。
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【纯碱】

供给：远兴、五彩降负结束 纯碱供应回升

本周碱厂产能变动来看：检修方面，安徽德邦、金富源、陕西兴化依旧处于停车状态，苏盐井神

仍在检修，周内远兴提负，五彩检修结束，湖北双环短停。检修旺季尾声，后续检修计划有限，河南

骏化计划 9-10 月检修。

本周纯碱产量 75.17 吨，环比+3.26 万吨，周环比+4.53%。产能利用率 86.22%，周环+3.75%。其

中重碱产量 41.12 万吨，周环+2.80 万吨（+7.31%）；轻碱产量 34.05 万吨，周环比+0.46 万吨（+1.37%），

本周重质化率 54.70%（周环+1.41%）。本周焦炭价格上涨，动力煤价格小幅下跌，纯碱厂家生产成

本变动不大。

需求：基差走强刺激中游出货

本周碱厂出货量为 79.71 万吨，环比上周+3.47 万吨；纯碱整体出货率为 106.04%，环比+0.02%。

其重碱出货 46.15 万吨（周环+6.28 万吨），出货率 112.23%（周环+8.19%）；轻碱出货 33.56 万吨

（周环-2.81 万吨），出货率 98.56%（周环-9.72%）。

截至周四，光伏玻璃产量 88580 吨/日，周环持平。

价格：新单价格大稳小降

本周上游个别碱厂新单报价走低，盘面下行期现货源价格下降，本周中游货源报价在 1160-1180

元/吨自提，上游主要交割地区送到价格在 1230-1280 元/吨。

库存：本周上游库存下降

本周纯碱上游库存 182.21 万吨，周环比-4.54 吨（-2.43%）。细分来看，碱厂重碱库存 107.19

万吨，周环比-5.03 万吨（-4.48%）；轻碱库存 75.02 万吨，周环比+0.49 万吨（+0.66%）。碱厂库

存分布来看，本周去库主要集中在华北（-4.25 万吨）和西南（-1.10 万吨）去库。

纯碱点评：过剩矛盾待消化 现价继续摸底

基本面回顾：本周个别企业检修结束负荷提升，纯碱供应环比增加，需求端浮法+光伏玻璃偏稳，

重碱格局仍过剩，轻碱供需矛盾有限但上游库存压力较大，本周碱厂新单价格小幅下行。

后市预期：检修季末尾，纯碱供应压力预期回升，近期光伏、浮法点火/复产增加利好重碱需求

预期，但高库存+经营压力下，依旧需要看到产能出清去消化过剩敞口。当前现货价格能推动产能缓

慢出清，但考虑年内仍有新增投产预期，中期来看估值中枢或继续探底。但时间上考虑，01 仍有“反

内卷”+供给出清的叙事逻辑。

策略：震荡偏空看待，考虑中游期现货源库存压力较大，01 合约短期看抵抗式下跌，区间看

1200-1310。

风险点：预期外检修持续增加、碱厂主动降负；煤炭端带来的纯碱生产成本扰动；宏观扰动。
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数据来源：隆众资讯，卓创资讯，国联期货研究所
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